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SAU CON GIO NGUQC, TIM PUGC PIEM VAO

Thi trudng trong thdng 10 da khéng thé gid dugc ving 1.100 diém — mic thdp nhdt ctia viing dao ddng
du bdo - sau khi su kién ndm ngodi ky vong lién quan téi VHM (NPT bdn thdo ngay 24/10) va cuéc chién
tai Trung Déng (tar 7/10) dién ra. Nhiing con gié ngugc ndy cting vdi thdng tin lgi nhudn Q3 dudi mic ky
vong ctia mét s6 ¢ phiéu vén héa Ién da lam trdm trong thém da giam trong tudn cudi thdng trudc.

Chdng téi nhdn thdy, trong dgt giam nay, tam ly dau tu, vén da than trong sau khi NHNN bdt ddu phdt
hanh tin phiéu cudi thdng 9, da suy yéu hon niia nhiéu khé néng do lo ngai cdc rdi ro (cd thé cia VIC, chién
tranh) cé thé dién bién tiéu cuc hon va tiém dn rdi ro mang tinh hé théng. Su thén trong cao dé dugc thé
hién rdt ré qua “nghich ly” la tién gii NPT tai cdc CTCK cudi Q3 tiép tuc tdng so véi quy trudc nhung thanh
khodn toan thj truong lai dang cé xu huéng giam, muic thdp nhdt ghi nhan dugc tuong duong vdi giai
doan thdng 6.

Chung téi cho rding thj trudng cé thé da “tiéu héa” nhiing thdng tin tiéu cuc sau khi da chiét khdu manh
18% tur dinh héi thdng Chin. Cho thdng 11, ching téi nghiéng vé kich ban thi truong sé hoi phuc sau giai
doan “dinh diém” cta nhing théng tin xdu va dua trén cdc ky vong: (1) dp luc bdn trong nhém cé phiéu tai
ving dinh gid thdp lich sir nay sé ha nhiét ddng ké, (2) rdi ro lién quan tdi trdi phiéu quéc té cia VIC c6 thé
quan trj dugc, (3) khéng c6 dién bién bdt ngo tir cudce chién Trung B6ng hay léi sudt diéu hanh cua Fed.

Chung téi ky vong thi truong dao déng trong viing 1.000 - 1.100.

Ddnh gid cho trién vong mudi hai thdng sdp t6i, chting téi nhan thdy buic tranh vi mé va chinh sdch tién té
cua thé gidi va Viét Nam con dn chia nhiéu gam mau xdm cdn than trong. Tuy nhién, trong ngdn han,
chung téi cho réing nhiing quan ngai nay da dugc phdan dnh. Nha ddu tu cé thé linh hoat mua - bdn &
nhiing c6 phiéu ma ching téi ua thich cho thang Mu'di Mét gém VNM, GMD, va DCM.
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55 ma 6 phiéu dugc CTCK Réng Viét nghién cdu (tim hiéu, trao déi thdng tin véi doanh nghiép) va cé nhiing phan tich, ddnh gid cu thé
trong cdc “Bdo cdo phdn tich céng ty” hodc “Nhdt ky chuyén vién” phdt hanh tir trude dén nay.
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TT CHUNG KHOAN THANG MUGI: CON GIO NGUGC VUOT NGOAI MONG DOl

Rui ro dia chinh tri mét lan nira dugc kich hoat tai khu vuc Trung Bong khi Hamas tan céng Isreal
khién thi trudng ching khoan thé gidi tiép tuc ching ki€n mot thang Mudi chim trong sac dé.

Bén canh do, su diéu chinh con dén ti nhiing yéu t6 khac nhau.

= Tai My, lgi suat trai phi€u kho bac Hoa Ky ky han 10 nam vuot muic 5% tac dong tiéu cuc lén
thi trudng chiing khoan. Nhiéu nha dau tu va gidi phan tich cho rang Igi suat cao la hgp ly khi
dua ra nhiing dau hiéu cho thay nén kinh t& My kién cudng (GDP Q3 +4,9%YoY) va c6 thé chiu
dugc muc lai sudt cao, hay néi cach khac nha dau tu ham y tin rang nén kinh t€ van c6 thé ha
canh mém véi mdc lai suat tiém can dinh hién tai . Ky vong cia nha dau tu vé 1ai sudt cao hon
sé lam gidm gia trai phiéu Kho bac va ddy Igi suat I&n cao vi cadc nha dau tu du doan rang trai
phi€u méi sdp phat hanh dé tai trg cho ngan sach cta chinh pht My sé mang lai lgi suat cao
hon.

* Tang trudng kinh t& ca khéi lién minh chau Au gidm t6c (GDP Q3 -0,1% YoY) ciing tac dong
tiéu cuc lén thi trudng ching khoan, mac cho lam phét thang 10 (+2,9%YoY) giam vé gan muc
tiéu dai han. Tuy nhién, di€u dé cho thay su hiéu qua ctia chinh sach tién té that chat tir ECB.

= § phia bén kia ban cau, nha dau tu dang quan tam liéu BOJ con a0 du dia dé can thiép dudng
cong lai suat hay khong. Tuy nhién, cudc hop gan nhat cda thang 10 cho thdy muc 1% chi la
nguéng tham chiéu hon la mot muc cling, diéu nay ham y chinh sach ndi long dang trong
giai doan cudi néu nhu cac ngan hang trung uong I6n khac khéng sém dao chiéu.

* Tai Trung Qudc, cong ty Bat dong san Country Garden mét lan nita khong thé hoan thanh
nghia vu ddo han trai phiéu qudc té€, ham y cac van dé cda thi trudng bat dong san Trung
Qudc, van chua thé phuc héi va gian tiép tac dong tiéu cuc Ién tinh hinh giao dich cla thi
trudng chiing khoan, mac cho dit liéu vi mé tét han mong dgi (GDP Q3 4,9%YoY).

Trong nudc, cac chinh sach va luat méi (Luat Dat dai sira d8i, Luat kinh doanh bat dong san, Luat
nha &,..) dugc ki vong sé giai quyét cac diém nghén ctia nén kinh té€ dang dugc thao luan théng
qua trong ki hop Quéc Héi.

Trén thi trudng lién ngan hang, SBV tiép tuc hat rong qua viéc phat hanh tin phiéu (IGy ké dinh
diém lén dén 256 nghin ty déng) dudng nhu chua thé tac ddng mét cach hiéu qua 1én mat bang
lai suat lién ngan hang, cting nhu ty gia. Néu dong ngoai té rat ra tiép tuc gay ap luc [én ty gia, méi
lo ngai vé kha nang SBV thay d&i diéu hanh chinh sach sé ngay cang tang. Bén canh dé, ty 1& von
ngan han cho vay trung dai han da gidm xuéng 30% ti 01/10/2023 cling d4y |én néi lo ngai vé
mat bang lai suat khi nhu cau tin dung tang manh tré lai.

Dang chuy, sukién VIC group phat hanh trai phi€éu Qudc Té mai véi muc 1ai sudt cao dang ké khién
thi trudng tai dinh gia lai cla nhém ¢6 phiéu ho Vingroup dua trén nhiing muc rii ro mdi, hé qua
cla viéc gidm san cia bo ba ¢8 phiéu ho nha Vingroup kich hoat tdm ly lo sg rti ro va ap luc ban
thao ¢6 phiéu trén dién rong trong thang 10.
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Hinh 1: VN Index, Thang 10/2023
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

K&t qua 13, VN Index chung kién dot diéu chinh manh nhat ké tir dau nam véi mdc gidm 10,9%
MoM, déng ctia & miic 1.028, x6a sach gan hét muc tang ké tir khi thi trudng bt dau hoi phuc vao
thang Ba. Cu thé, chi s6 VNDSMALL (-13,62%) bi anh hudng ndng né nhat trong sé cac chi s6 phu.
Trong khi d6 VN30 gidm -10,9% va VNMID gidm 12,15%.

Hinh 2: Phéan phéi P/E cGa Chi sé Viét Nam (2018-2023) - VN Hinh 3: Dién bién ctia chi s6 Viét Nam ké tir dau nam
Index va VN30 tiép tuc gidm trong tit phan vi thi nhat ctia phan

phéi 5 ndm, trong khi LNST 12 thang cta Q3 nhiéu kha nang
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X: P/E trung binh 5 ndm
A : P/E hién tai (Gid tai ngay 31/10/2023)
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Hinh 4: Dién bién Igi nhuan cac chi sé toan cau thang 10/2023 - VN Index hoa trong sac thai
am dam cung cac chi s6 trong khu vuc
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Bang 1: Thanh khoadn hang ngay trong 12 thang qua (ty déng) - Thanh khoan hang ngay
trong thang 10 béc hoi nhung van cao hon 28% so véi thanh khoan hing ngay trung binh
trong niia dau nam 2023
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

83% s6 ¢8 phiéu 6 su diéu chinh, cao hon thang trudc (73%). Dang cha y, tam ly chung nay ggi
nhé dén daot diéu chinh vao thang Musi ndm ngodi véi 85% ¢é phiéu chuyén sang vlung tiéu cuc.

Hinh 5: Phan phdi lgi nhuan thang trén san HSX va HNX
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Trong s6 cac nhdom nganh dua trén GICS, tat ca cdc nhém nganh déu chim trong sac do. Chi co 3
nganh gém Y té (-2,23%), Tai chinh (-8,54%), Tién ich (-9,9%) it bi anh huéng hon VN Index (-10,9%).
Tiéu dung khéng thiét yéu (-20,2%) la nhém nganh bi anh hudng nang né nhat. Trong d6, MWG
(-28,3%) va PNJ (-7,6%) la nhitng ma giam manh nhat.

@ CTCP Chiing khoan Réng Viét - Bao cao chién lugc Thang 11/2023 5



Hinh 6: Suat sinh 16i cac nhém nganh trong Thang 10/2023 - Sac dé bao trum
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Hinh 7: Dién bién cac nhém nganh trong ti dau nam
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Giao dich giita cAc nhém nha dau tu

Hinh 8: Dién bién vi thé rong giita cac nhém NDT trong Thang 10/2023 (Ty dong) - Nha dau
tu nudc ngoai va ca nhan trong nudc la nhitng tay choi chinh
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Nguén: FiinPro, CTCK Réng Viét
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Cac nha dau tu ca nhan ti€p tuc gidi ngan rong vao thi trudng chiing khoan vdéi s6 tién 2.463 ty
déng, danh dau muc nang vi thé rong tir dau nam dén nay (YTD) Ién + 24.446 ty dong. Tuy nhién,
thanh khoan hang théang clia nha dau tu da giam tré lai trong thang 10 xuéng con 536.804 ty déng
(-30% MoM), nhung van cao hon rat nhiéu so véi 6T2023, v6i muc trung binh hang thang la
395.081 ty déng. Ngoai ra, hinh 10 cung cip ban tém tit danh sach céc ¢8 phiéu dugc cac nha dau
tu cd nhan trong nudc giao dich dang chuayy.

Hinh 9 : Dién bién mua réong/ban rong hang thang ciia nha

dau tu ca nhan trong nudc YTD trén san HSX
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Hinh 10: Danh séch cac ¢6 phiéu dugc mua/ban manh
nhat béi nha dau tu ca nhan trong nudc tai san HSX
trong Thang 10/2023 (ty déng)
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Kh&i ngoai da ghi nhan su rat rong thang tha bay lién ti€p, vai sé tién rut rong trong thang qua
la 2,724 ty déng va lam cho vi thé ban rong tich Iy trong ndm nay (YTD) clia ho tiép tuc Iin sau
hon véi mic-10,515 ty déng. Nganh Héa chat va Bat dong san da la nhiing nganh dugc khéi ngoai
mua rong trong ldc thi trudng diéu chinh manh (Bang 2).
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Hinh 11: Dién bién mua rong/ban réng hang thang cta khaéi Hinh 12: Cac ¢6 phiéu dugc nha dau tu nudc ngoai

ngoai YTD trén san HSX mua/ban nhiéu nhat trén HOSE trong Thang 10/2023
(ty dong)
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Bang 2: Gia tri khéi ngoai mua réng/ban réong theo nganh trén san HOSE
Gia tri giao dich rong (ty Khéi lugng giao dich rong (nghin c6

dong) phiéu)
Héa chat 494 4.024
Bat déng san 284 9.354
Hang & Dich vu Cong nghiép 189 6.690
Xay dung va Vat liéu 156 5.844
Dau khi 98 4.142
Bao hiém 23 277
Yté 8 223
0 t6 va phu tung 5 259
Hang ca nhan & Gia dung 3 335
Truyén théng 0 22
Vién théng 0 0
Cong nghé Thong tin -8 -259
Du lich va Giai tri -13 501
Tai nguyén Co ban -106 -4.299
Pién, nuéc & xang dau khi dét -485 -23.429
Thuc pham va dé uéng -656 -8.148
Ban lé -755 -17.503
Ngan hang -766 -55.322
Dich vu tai chinh -1.196 -52.117

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Trong thang Mudi, thi trudng ching khoan Viét Nam chiing kién su rit rong cia dong vén ngoai
thém 65 triéu USD, lam nang gia tri rat rong tich luy tinh tir dau nam dén nay lén dén - 331 triéu
USD. Trai ngugc vai diéu nay, dong tién dau tu nudc ngoai thong qua kénh ETF da ghi nhan dong
tién rong duong 61,1 triéu d6 la My, ch yéu nha sy ddng gép quan trong tur ETF Fubon (51 triéu
usD).
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Bang 3: Dong vén ngoai vao thi truéng vén Hinh 13: Dién bién dong vén nudc ngoai vao thi truéng chiing khoan
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TDN: Tirddu ndm

Bang 4: Dong vén ti cac quy ETF - Tin hiéu tich cu ti ETF ngoai

— Té.insén Luu chuyén dong vén (Triéu USD)
(Triéu$)
Téng cac quy ETF 3.436 |& 45,02 W% 29,70 & 141,22
ETFs ngoai 2.274 |é& 61,13 <& 42,78 i 206,35
Fubon FTSE Vietnam ETF 744 51,53 -25,72 60,68
iShares MSCI Frontier and Select EM ETF 560 9,15 -37,13 0,50
Xtrackers FTSE Vietnam Swap ETF 305 552 243 66,92
KIM KINDEX Vietnam VN30 ETF 155 2,66 -34,02 -23,85
Asian Growth CUBS ETF 10 0,00 0,00 0,00
Premia MSCI Vietnam ETF 13 0,00 -0,90 -0,59
KIM KINDEX Vietnam VN30 Future 4 0,00 -0,82 -0,41
VanEck Vectors Vietnam ETF 483 -7.74 -10,40 82,08
ETFs noi 1162 |F -16,11 %  -72,48 % -65,13
DCVFM VNMIDCAP ETF 6 2,19 2,24 2,67
SSIAM VN30 ETF 5 0,81 0,87 1,78
SSIAM VNX50 ETF 6 0,26 0,34 0,12)
DCVFMVN Diamond ETF 665 - - -
MAFN VN30 ETF 25 - (0,52) (1,00)
VinaCapital VN100 ETF 4 - - -
KIM GROWTH VN30 ETF 11 = 0,46 8,75
KIM GROWTH VNFINSELECT ETF 11 - 0,46 8,75
SSIAM VNFIN LEAD ETF 161 (9,36) (26,74) (28,70)
DCVFMVN30 ETF Fund 268 (10,00) (49,59) (57,25)

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Nhém nha dau tu té chuc dao chiéu mua rong khiém tén 260 ty déng. Hanh dong nay da lam
gidm vi thé ban rong tich Iy tir ddu nam dén nay xuéng muc 10.003 ty dong. Cac cb phiéu dugc
cac nha dau tu té chuic trong nudc mua béan rong dang ké nhat dugc téng hgp lai trén Hinh 14.
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Hinh 14: Cac ¢6 phiéu dugc nha dau tu té chic trong nuéc Hinh 15: Hoat ddng giao dich cia cac nha dau tu té chuc
mua/ban nhiéu nhat trén HOSE trong Thang 10/2023 (ty trong nuégc trén san HSX
dong)

mmmm Mua/ban rong (ty dong)
Mua/bén rong tich IGytTDN (ty dong)

FUEVFVND 659 3.043
4.000 1583
E1VFVN30 2000 4B 6501097 : 260
VPB 0 4 i
FRT -2.000 - 716 602
-4.000 A o
GMD -3.387
PLX -6.000 A -4.520
MSN -8.000 A
HPG -10.000 A
-12.000 -
STB -294 ST B T T ¢
o EhEPEREEREGS
-400 -200 0 200 400 600 800
Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Nhin lai Quy 3 cha thi trudng chitng khoan - Cac dir liéu giao dich cho thay thi truéng van
tuong déi lanh manh, trong khi Igi nhuan toan thi truédng kha trung lap

Hinh 16: S8 du tién gti cia cAc nha dau tu tai cdc cong ty Hinh 17: Tinh hinh cho vay ky quy theo tiing quy - Gia tri
chiing khoan va sé lugng tai khodn méi theo quy - S6 du'tién  cho vay ky quy dang tré lai miic cao ky lug, ty 1& vay ky
mat tang thém trong quy 3; s6 tai khodn méi hang thang quy/Vén chi s& hitu van kha 1a lanh manh.

tang nhe so véi quy truéc.

120.000 - - 1.400 200.000 - - 140,0%
I 120,0%
100.000 - 1200 150.000 A L 1000%
40000 J L 1.000 100.000 - L 80,0%
300 F 60,0%
60.000 - 50.000 L 40,0%
600 F 20,0%
40.000 4 400 ] - 0,0%
F -20,0%
-50.000 A ’
20.000 H | | I L 200
- -40,0%
iy
--IIII!III!I!IIIIIIIIIIIII.III.I!Illllllll T T T T T TT III T -100.000 - - -60’0%
N IN 00 600 O O O © — — N N N ™M
O O NN 00 00 O O O ©O — — N N /m ™M — = = = — — N AN &N &N &N &N NN
SfEsszzsfEEgaag S355555588885¢
0000000000000 00 egegIegegegegeg
- MN — N — M — M — M — M — M — ™M e s 4w .
s (+/-) Du ng margin (Ty dong - Trai)
. " ) . . « " Du ng margin (Ty déng-Trai)
. SO du tién gUi cda khach hang (Ty dong - Trai) DU ne g Y 2
DU NG /Ve ha s& hitu (%Ph
SL Tai khoan toan thi trudng m& méi theo quy (000-Phai) 4 ngmargin/Von chd s hiu (%6Phai)
Nguén: VSD, Fiinpro, CTCK Réng Viét Ngudn: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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Hinh 18: Téng Igi nhuan rong hang quy cta cac ¢ phi€u Hinh 20: Téng Igi nhuan réong trong 12 thang cda cac cé
trong VN Index (ty déng) - Suy gidm 10% so véi cing ky nam  phiéu trong r8 VN Index (ty déng) theo quy - Suy gidm 4%

trudc va giam 11% so véi quy trudc. so V@i quy trudc.
120.000 100%  450.000 20%
80% 400.000
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

-10%
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23888883888 222X NNNANNNAR
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Hinh 20: Két qua Igi nhuan theo quy ctia cdc nhém nganh thudc ré VN Index - Linh vuc Ngan
hang, Bat dong san, Tién ich, Thuc pham va Nguyén Vat Liéu chiém 88% tdng lgi nhuan cha
chisé VN index trong quy 3.

120.000 A
100.000 A
80.000 - I l . l I .
B B
60.000 A - —
[ | ||
. [ | | ]
40.000 A
20.000 A I
0 . T T T T
(20.000) -
4Q2020 1Q2021 2Q2021 3Q2021 4Q2021 1Q2022 2Q2022 3Q2022 4Q2022 1Q2023 2Q2023 3Q2023
m Ngan hang ® B4t dong san mTién ich
F&Bs ® Nguyén vat liéu m Hang hoa tu liéu san xuét
® Dich vu tai chinh ® Dich vu phan mém ® Nang lugng
B Van tai m Khac

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Lgi nhuan nhém ngan hang giam toc so vai quy trudc va di ngang so véi cung ki. Nhom bat dong
san mac du gidm so vdi quy trudc, tuy nhién van tuong déi én so vai ca giai doan xem xét (luu y
Igi nhuan ctia VHM va VIC dong gop han 90% LN cda ca khéi). Trong khi d6, Lgi nhuan nhom tién
ich sut gidm trdm trong déng gép 16n vao mdc gidm loi nhudn chung cda rd VN Index so véi quy
trudc. Trong d6, GAS va PGV la nhan t6 chinh. Loi nhuan nhém F&B sau mot quy hoi phuc cling da
di IUi dang ké. Trong khi d6 nhém Nguyén Vat liéu duy tri dugc su phuc héi tich cuc.
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Bang 5: Chi sé Lgi nhudn hang quy ctia cAc nhém nganh trong yéu

4Q2020 1Q20212Q20213Q20214Q2021 1Q20222Q2022 3Q2022 4Q2022 1Q2023 2Q2023 3Q2023

Ngan hang
Bat déng san

Tién ich

F&B

Nguyén vat liéu

Hang héa tu liéu san xudt
Dich vu tai chinh

Dich vu phan mém

Nang lugng 109
Van tai )
Khac 117
VN Index 159

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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TRIEN VONG THI TRUONG CHUNG KHOAN THANG MUCI MOT

Sau con gié ngudc, tim dugc diém vao

Thi trudng trong thdng 10 da khéng thé giir dugc viing 1.100 diém — mic thdp nhdt cda ving dao déng
du bdo - sau khi su kién ndm ngoadi ky vong lién quan t&i VHM (NBT bdn thdo ngay 24/10) va cudc
chién tai Trung Béng (tir 7/10) dién ra. Nhiing con gié nguoc ndy cling véi théng tin lgi nhudn Q3 dudi
muc ky vong ctia mét sé c6 phiéu vén héa Ién da lam tram trong thém da giam trong tudn cudi thdng
trudc.

Chung téi nhdn thdy, trong dot giam nay, tam ly dau tu, vén da than trong sau khi NHNN bat ddu phat
hanh tin phiéu cudi thdng 9, da suy yéu hon ndia nhiéu khd ndng do lo ngai cdc rdi ro (cd thé caa VIC,
chién tranh) cé thé dién bién tiéu cuc hon va tiém dn rdi ro mang tinh hé théng. Su than trong cao dé
dugc thé hién rdt ré qua “nghich ly” Ia tién gai NDT tai cdc CTCK cudi Q3 tiép tuc tdng so véi quy trudc
nhung thanh khodn toan thj trudng lai dang c6 xu huéng giam, mic thdp nhdt ghi nhdn dugc tuong
duong vdéi giai doan thdng 6.

Chuing téi cho rding thi trudng cé thé da “tiéu héa” nhing thdng tin tiéu cuc sau khi da chiét khdu manh
18% tur dinh hoi thdng Chin. Cho thdng 11, ching téi nghiéng vé kich ban thij trudng sé héi phuc sau
giai doan “dinh diém” ciia nhiing théng tin xdu va dua trén cdc ky vong: (1) dp luc bdn trong nhém c6
phiéu tai viing dinh gid thdp lich st nay sé ha nhiét ddng ké, (2) rdi ro lién quan tdi trdi phiéu quéc té
cta VIC cé thé quan tri dugc, (3) khdng c6 dién bién bdt ngd tir cude chién Trung Déng hay ldi sudt diéu
hanh cta Fed.

Ching téi ky vong thi trudng dao déng trong viing 1.000 - 1.100.

Su kién ca thé ctia VIC, lién quan t6i cac khoan trai phiéu quéc té€ hoan ddi cé phiéu VHM bi
yéu cau mua lai truéc han, gay ra lo ngai vé rui ro hé théng, nhung dinh gia thap lich sit dang
la diém tua cho nhém cé phi€u nay.

Su kién ban thao VHM da trd thanh tam diém cla thi trudng trong tuan cudi thang 10, bit nguén
cho su lao déc clia thi trudng sau dé. Chung t6i cho rang viéc NDT ban thdo VHM c6 thé lién quan
t&i 16 trai phiéu quéc té 500 triéu USD clia VIC phat hanh trong ndam 2021 (Trai phiéu A). Trai chu
cUa trai phiéu nay dugc quyén hodn ddi sang ¢é phi€u VHM, va ¢ kha nang la quyén nay da dugc
thuc hién mét phan, sau ngay tra 1ai 20/10, va sau d6 ban trén thi trudng trong ngay 24/10. Phan
tién g6c con lai ma chua dugc chuyén déi sang VHM cda Trai phiéu A nhiéu kha nang sé dugc mua
lai t6i da 300 triéu bang lugng tién thu dugc ti viéc trai phi€éu USD ma VIC sé phat hanh trong
thang 11 nay (trdi phiéu D).

Chdng téi luu y rang trai phiéu A cling véi trai phiéu B va C trong bang dudi hién dang dugc cac
trai ch yéu cau mua lai trudc han tinh dén Q3/23. Nhu vay, kha néng cdu tric céac 16 trai phiéu
qudc té nay ctia VIC (t6ng gia tri hon 1,5 ty USD) sé phu thudc rat I6n vao viéc cac dot phat hanh
trai phi€u quéc té sap tdi co ty 1é thanh cong thé nao.

Trudc mat VIC sé cung vdi cac t6 chic tu van phat hanh trai phiéu D vao ngay 13/11 dé co cau lai
trai phi€u A, trong khi xa hon VHM ciing c6 ké hoach phat hanh 16 tréi phi€u quéc té co gia tri toi
da 500 triéu USD (khéng chdm han thang 4/2024 - trung vdi thai diém trudc thai gian mua lai tréi
phiéu B). Chung téi ky vong diéu khoan lai suat mai (v&i phan bu rdi ro cao) cla trai phiéu D c6 thé
gilp tang ty Ié thanh cong cua lan phat hanh nay - su kién quan trong trong thang 11.

Bang 6: Théng tin cac trai phiéu quéc té cta VIC

Gia tri phat

Quyén hoan

Ngay phat Lai suat

Trai phiéu hanh 2 Ngay dao han . déi sang c6 Chi thich
- (triéu USD) hanh (%/ nam) phiéu
A 500 20/4/2021 20/4/2026 3% VHM Pa duoc chuyén sang
525 10/5/2022 10/5/2027 4% Vinfast trai phiéu dai han dén
B . han tra trong Q2/2023
100 10/6/2022 10/5/2027 4% Vinfast : i
Pa dugc chuyén sang
C 425 21/9/2021 21/9/2026 3.25% VIC trai phi€u dai han dén
han trd trong Q3/2023.
Téng 1.550
D T6i da 325 13/11/2023 13/11/2028 T6i da 10%* VHM Phat hanh trong théng

11/2023.

Nguén: VIC, SGX, Bloomberg, CTCK Réng Viét * Dt liéu tai ngay 2/11/2023
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Xét vé mat dinh gia, dinh gia cac ¢d phiéu nhém Vin da vé muc thap nhat 5 ndm. VHM tham chi
dang dugc giao dich tai gia tri s6 sach, con P/B hién tai ctia VIC va VRE lan lugt 1a 1,3x va 1,4x. Chung
t6i ky vong muc dinh gia thap nay sé giam ap luc ban tai cac c6 phi€u nay, trong khi viéc trai chi
hoan tat viéc ban ¢é phiéu VHM da hoan d8i va kha nang VIC phat hanh thanh cong trai phiéu mdi
trong thang 11 sé Ia trg luc ctia nhém b phi€u nay, qua d6 giai téa dugc tam ly dau tu tiéu cuc
trén thi trudng.

Hinh 21: VHM da vé muic gia tri sé sach, trong khi dinh gia P/B cia VIC va VRE dang & miic
thap nhat 5 nam
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0,0
Nov-18 Nov-19 Nov-20 Nov-21 Nov-22

VHM  ——VIC VRE

Nguén: Fiinpro, CTCK Rong Viét
Ap luc ban cta NDT nuéc ngoai & nhém ¢8 phi€u vén héa I6n van la rdi ro téi thi truong.

Trong dién bién thanh khoan thap hon, ham y su tham gia ctia NDT ca nhan sut giam, hoat dong
giao dich ctia NDT nuéc ngoai c6 anh huéng ré rét hon 1én thi trudng trong hai thang tré lai day.
Trong khoang thai gian nay, nhém NDT nudc ngoai da ban rong khoang 8.200 ty déng (~330 triéu
USD) trong boi canh ty gia USD/VND da tang khoang 3% va van chua c6 dau hiéu ha nhiét khi
chénh léch lai suat USD va VND van & muic cao mac du quy mé huat rong tin phiéu da tsi gidi han.

Hoat dong bén rong ctia khoi ngoai tap trung & cac nganh BDS, Ban 1é (MWG), F&B (MSN, SAB),
Ngan hang. Bay cling la cac nganh c6 dién bién KQKD Q3 kém hon so vdi ky vong cua thi trudng
hoac c6 bang can d6i yéu hon trude. Chat lugng loi nhudn cda cdc DN niém yét trong cac quy tdi
s& mang tinh quyét dinh hon t6i hanh déng clia NDT nudc ngoai, cing nhu phan anh vao xu
hudng thi truding thuc chat hon so vdi giai doan hiéu tng chinh sach trong Q2.

Hinh 22: Quy mé ban rong (ty déng) cia NPT nudc ngoai manh hon & cac nganh BDS, Ban 1é,
F&B va duy tri & nganh Ngan hang, trong khi da giam & nganh NVL co ban va DV tai chinh
(CTCK) trong thang 10.
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Nguén: Fiinpro, CTCK Rong Viét, *Loai trtr giao dich mua théa thudn cia VHM
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Hinh 23: Dinh gia P/E 3 nam ctia VN30 va VN Index
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Hinh 25: LNST trén san HSX giam manh trong Q4/22
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Feb-22

Chung tdi cho rang rii ro giam sau cia thi truéng sé dugc han ché béi Igi suat hap dan TTCK
va xu huéng ting ctia dong tién NPT ca nhan vao TTCK.

P/E ctia VN Index hién dat 13,3x trong khi cia VN30 chi la 10,6x (LNST 12 thang trong hé s6 P/E da
phan anh KQKD quy 3 tai ngay 3/11/2023), ham y Igi suat 1 nam déi vai VN Index va VN30 lan lugt
la 7,5% va 9,4%. Trong boi canh lai suat tién gui tiét kiém ky han 12 thang dao déng tir 5,1%-5,5%,
chuiing téi tin rdng kénh dau tu ching khoan van gilr dugc tinh hap dan tueng déi ctia minh va
ti€p tuc thu hat mot phan dong tién gui tiét kiém hudng lai suat cao cu6i nam 2022 (cac khoan
tiét kiém ky han 12 thang vao thai diém nay chuan bi dao han nhiéu tir nay téi cudi ndm nay). Tinh
téi cudi Q3/23, quy mo tién gui NBT tai CTCK van gilt dugc xu hudng tang ké tir cudi nam ngodi,
hién dat khoang 78 nghin ty déng, phu hop véi ky vong truéc dé ctia chiing toi.

Hinh 24: Quy mé tién gui NDT tai CTCK
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Tién gui NDT tai CTCK
Nguén: Fiinpro, CTCK Rong Viét
Tang trudng lgi nhan trong Q4/23 sé tich cuc hon

Trong Q4/22, LNST trén HSX khoang 64 nghin ty déng, bi sut gidam manh so véi cac quy truée do
su suy yéu clia cac nganh Ién nhu BDS, Ngan hang, Hang tiéu dung (F&B va Xuat khau thay sén),
NVL co ban (Hdéa chat va Thép), DV tiéu dung (Du lich va Ban &).

Trong danh muc theo déi clia ching t6i, Igi nhuan Q4/23 du phéng cla cac c6 phiéu dai dién
thudc nganh BBS, Ngan hang, Hang tiéu duing cé muic tang trudng trén 30% trong khi nganh NVL
cd ban ¢6 13i trd lai so vaéi 16 trong Q4/22. Téng LNST Q4/23 du phéng toan danh muc theo déi
tang khoang 50% YoY. Mac du khéng dai dién tuyét doi cho thj trudng, nhung ching téi tin rang
xu huéng ctia danh muc nay phan anh dugc dang ké xu hudng LNST san HSX trong quy tdi, Vi
téng vén hda ctia danh muc VDSC chiém khodng 55% vén héa HSX.

Hinh 26: Du phdong tang truéng Q4/2023 theo nganh
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Nguén: CTCK Réng Viét * Chuyén tir 16 sang ldi
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CHIEN LUGC VA Y TUGNG DAU TU THANG MUGI MOT

P6n dau cho su héi phuc cia Q4/2023

KQKD quy 3 kém kha quan cung nhirng quan ngai vé rti ro mat kha nang thanh toan cla cac
doanh nghiép I6n da khién moi thanh qua tang diém trong giai doan dau ndm bi |ay di hoan toan.
Khéng chi trong xu hudng giam diém ctia TTCK thé gidi, TTCK Viét Nam trd thanh thi trudng giam
manh nhat.

P/E thi truong dugc dua vé muic hdp dén cho viéc mua va ndm gidr dai han. KQKD quy 3 tiéu cuc khéng
nam ngoai ky vong ctia ching t6i. Trong khi d6, cac su kién tao nén méi quan ngai vé rdi ro mat
kha ndng thanh toan ctia doanh nghiép da tao nén su diéu chinh sau cda thi trudng, dua dinh gia
P/E hién tai toan thi trudng vé muc 12,8 1an. C6 mét su déng thuén trong quan diém cla cac
chuyén vién phan tich cia ching t6i rang KQKD clia doanh nghiép sé phuc hoi kha quan hon
trong quy 4/2023. Va nhu vay, nhip gidm diém trong thang Mudi da dua P/E du phéng cd nam
2023 chi con 10,8 lan. Bay la miic P/E ma néu NPT mua va nam git cho khung thaoi gian hai nam,
hiéu suat dau tu sé rat cao (NBT c6 thé doc thém vé théng ké ndy ctia ching téi tai BCCL ndm 2023).

Thi trudng sé giao dich thudn lgi hon trong hai thdng cudi ndm. Déanh gia cho trién vong mudi hai
thang sap tdi, ching téi nhan thay buc tranh vi m6 va chinh sach tién té clia thé gidi va Viét Nam
con &n chdra nhiéu gam mau xam can than trong. Tuy nhién, trong ngén han, ching t6i cho réng
nhiing quan ngai nay da dugc phan anh. Do vay, sau thang Mudi giam rat manh, ching t6i ky
vong thi trudng sé c6 nhip phuc héi trong thang Mudi Mét. Nha dau tu cé thé linh hoat mua - béan
& nhiing 6 phiéu ua thich.

Mot s6 y tudng dé xuat cho thang Mudi Mot clia chung t6i gém VNM, GMD, va DCM.

Vung mua
cannhic  Nhandinh
(k. dong)

GMT  PEhién PE fwd

(ddng) tai(x) 2023 (x)

VNM ghi nhan doanh thu thuan va Igi nhuan sau thué cong ty me dat 15.637 ty déng (+2,9%
QoQ; -2,8% YoY) va 2.492 (+13,3% QoQ; +8,4% YoY) trong quy 3/2023. So véi du phéng cla
chung t6i, doanh thu thuc té thdp hon 7% nhung Igi nhuan thuc té cao hon 2,4%, do chi phi
ban hang thap hon udc tinh. Do két qua thuc té khéng chénh léch nhiéu so vai du phong,
chung t6i gitr nguyén du phong két qua kinh doanh cta Vinamilk.

Chung t6i ky vong doanh thu noi dia trong Q4 2023 sé ghi nhan mot cdét méc mai nha 1)
Vinamilk trién khai manh chién dich ban hang ké ti thang 8/2023; 2) xu hudng uu tién san

VNM  87.600 17,6 18,2 66-68 pham mdic gia tdm trung (dong sdn phadm chinh ctia Vinamilk) ctia ngudi tiéu dung; va 3) nhu
cau mua s3m cudi nam sé cao hon céc quy dau ndm. Cung véi luan diém cong ty da chét gia
bot stta & miic thap hon so véi cling ky nam ngoai, bién Igi nhuan dugc du phong tiép tuc cai
thién trong Q4/2023. Theo d6, ching téi dy phdng doanh thu va Igi nhuén sau thué céng ty
me trong Q4/2023 lan lugt dat 18.118 ty dong (+15,9% QoQ; +20,2% YoY) va 2.534 ty déng
(+1,7% QoQ; +35,6% YoY). Day la muc Igi nhuan theo quy cao nhat ctia VNM ké tir Q4 2021 - 1a
thoi diém bat dau bi dnh hudng béi gia bot sita tang. Lay k& cd ndm 2023, doanh thu va LNST-
CDM lan lugt dat 62.868 ty (+4,9% YoY) va 9.081 ty déng (+7% YoY). EPS tuong ting la 3.910
déng.

GMD c6ng b6 doanh thu va LNST-CDM quy 3/2023 dat lan lugt 998 ty dong (+1% YoY va +9%
QoQ) va 254 ty (+4,2% YoY). Hoat dong cang bién tang trudng nhd san lugng céi thién so vdi
cuing ky va so vai quy trudc. Hoat dong Logistic tang trudng cham dan do khéng con hiéu ting
nén thap ctia Q3-FY22, céng ty van cé hai tau cho thué kéo dai dén cudi nam 2023 va sang nam
2024.

Cho Q4-FY23, chuiing t6i ky vong san lugng container clia GMD sé tang nhe so véi Q3-FY23 do

GMD  76.700 84 86 58-60 (1) nhu cau thuong mai do nhu cau thuong mai gia tang va (2) c6 nhiéu hon mot tuyén dich vu
cta lién doanh Cosco-OOCL sé b6 sung thém hang héa cho cdng Nam Dinh V. Ngoai ra, san
lugng clia Gemalink (GML) du kién dat 260 nghin TEU (+26% YoY, +2% QoQ). San lugng cai
thién sé giip GML dat hoa von trong quy cudi nam. Doanh thu va LNST cia GMD udc tinh lan
luot dat 1.060 ty dong (-1% YoY, +6% QoQ) va va 319 ty dong (+28% QoQ, +69% YoY).

Cudi cung, ching téi ky vong du thao stia d6i thong tu 54/2018/TT-BGTVT cho phép nang gia
cudc dich vu xép d& container sé dugc thong qua trong Q4/2023 va c6 hiéu luc tir dau nam
2024. Sukién nay xay ra sé gitip bién Igi nhuan gop ctia khoi cdng mién Nam va Gemalink (GML)
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DCM

35.700

9,8

144 26,8-27,8

¢4 su cai thién ro rét. Theo do6, véi muc cudc dich vu xép da tang (t6i da 20%), bién lgi nhuan
ctia GML c6 thé cai thién va giip cadng nay thoat khdi tinh trang 13i/ 16 dan xen nhu ndm 2023.
Theo d6, doanh thu va LNST tir hoat dong kinh doanh chinh nam 2024 cé thé ting trudng lan
lugt 8% YoY va 36% YoY.

Mac du KQKD sut gidam manh trong quy 3/2023, chiing t6i ky vong LNST ctia DCM sé phuc héi
trong quy 4/2023, khi (1) nha may ure sé hét khau hao vao thang 9/2023, va (2) ky vong chi phi
khi dau vao sé giam xuéng trong quy 4. Cu thé&, nha chi phi khiu hao giam, LNST quy 4/2023
ky vong tang thém gan 340 ty déng. Bén canh dé, chung t6i ky vong gia khi dau vao trong nam
2023 sé roi vao khoang 9,3 USD/MMBTU, do d6 véi muic gia khi da hach toan la 9,5 USD/MMBTU
trong 972023, gia khi hach toan trong quy 4 udc tinh sé & muic 8,7 USD/MMBTU. Bién lgi nhuan
gop theo dé sé cai thién tir 6% trong quy 3/2023 |én 28% trong quy 4/2023. Chuing téi udc tinh
LNST quy 4 dat hon 600 ty déng, LNST ca nam 2023 dat 1.220 ty, tuong ting EPS la 2.075 déng.
Bén canh do, vai lugng tién mat xap xi 10.000 ty dong vao cudi Q3 va dong tién ti HDKD ludn
duang, ching téi udc tinh DCM c6 thé duy tri ¢8 tuc trén 2.000 déng/CP cho ndm 2023 - 24.

Trong thang Mugi, cac c6 phiéu dé xuat thang ctia ching téi gém QNS, PVD, NKG, va KDH da gidm
vé viing chd mua. Khuyén nghi dau tu cac c6 phiéu nay vdéi ky vong vé két qua kinh doanh quy Ba
(QNS, PVD, va NKG), va trién vong ban hang (KDH) khé quan. Theo d9, dién bién vé két qua hoat
dong ctia QNS, PVD, va KDH kha phu hgp ky vong ctia chuiing t6i. Ngugc lai, KQKD tai NKG kém tich
cuc hon ky vong. Do vay, ching t6i khuyén nghi NDT c6 thé tiép tuc ndm gitt QNS, PVD, va KDH
cho dén khi dat gia muc tiéu, déng thdi can nhac gidm ty trong c¢é phi€u NKG trong nhiing nhip
hoi & ¢8 phiéu nay.

Thang Muoi Mot

Thang Muoci (k. déng)
. PEE P/B ROE o . -~ Loi
v:;:;;y ST (tr. @) hientai hign truot n;:;g'/:on;:;g'/an Mt ciskhon NI isven ot Vingmua Viigban
() tai(x) 4Q (%) P khép . lavon —ChUa - annhdc  cannhic
NUE e BRIGRE W0 g s e
thuc
héa (%)
NKG 5029 189612 -196 09 -48 18550 19100  21.000 0| 17000 1810  17.000 124 | 165-17.5 2021
PVD 14258 143908 329 10 3,1 24550 25650  30.900 0| 23000 31/10 23000 11,5 | 23.5-245 27-28
KDH 23979 52373 306 18 64 28700 30000  35.700 0| 27500 610 27500 91 | 27-285 31-32
OCB 27124 38020 60 10 169 13000 13200  15.900 0| 12200 1910 12200 82 | 12513  13-135
VCB 497429 107217 148 3,1 227 86300 89.000  98.600 0| 83000 20/10 83000 7,2 82-84 88-90
QNS 16256 54235 83 21 03 47950 45543 52800 3.000 | 43.000 31/10  43.000 59 43-45 48-50
ACB 86614 168.199 58 13 238 21600 22300  29.000 0| 21100 26/10 21100 57 | 205-21 22-23
BID 210688 58013 107 18 184 41550 41650  54.200 0| 40000 810 40000 41 | 395-410 44-46
MBB 92289 178372 41 11 234 18050 17700  22.600 0| 17100 3110 17100 35 | 165-172  18-185
CTG 135762 177664 75 1,1 02 29100 28250  36.000 0| 27400 111 27400 3, 26-27 295-305
VPB  161.059 342842 133 15 102 21000 20300  23.000 0| 1980 26/10 19800 25 19-20 21.5-225
TCB 103231 166574 60 08 144 32500 29350  38.000 0| 29500 26/10 29500  -05 28-29 31-32
HPG 146823 686082 785 1,5 19 24800 25250  24.600 0| 23000 26/10 23000 98 22-23 25-26
NLG 12444 88014 197 14 70 32700 32400 37500 500 | 30000 1/11 30000 80 30-32 35-37
FPT  113.027 230769 185 48 267 92200 89.000 109300 2000 | 83500 1/11 83500 66 83-85 92-95
NTC 4406 1845 158 47 336 184619 183588 256000 6000 | 174000 28/10 174000 55 | 174178  199-205
VNM 148178 209354 17,6 48 268 74000 70900  87.600 3.850 | 70.000 24/10  70.000 1,3 66-68 73-75
GEG 4368 16934 475 12 24 14750 12800 15200 400 | 13.000 19/10  13.000  -15 | 11,5-125 14-15
PNJ 24206 43594 134 26 198 76686 73.800  88.000 2000 | 75000 18/10 75000  -16 72-74 78-80
sip 9.636 0 13 28 263 59500 53000 84000 2000 | 54000 19/10 54000  -1,9 49-52 57-60
FMC 2815 3085 104 15 142 49600 43050 53000 2000 | 44000 26/10 44000  -2,2 41-42  46-475
KBC ~ 21877 303781 151 12 84 30250 28500  40.000 0| 29200 19/10 29200  -24 27-28 30-32
PC1 7112 106369 281 14 50 29200 26300 28300 0| 27000 24/10 27000  -26 24-25 28-29
LHG 1428 8490 104 09 90 31.000 28550  50.000 1900 | 29.600 19/10  29.600  -35 | 26,5-27,5 30-31
REE 22315 40682 93 13 149 62000 54600 74000 1.000 | 59500 20/10 59500  -82 50-52 58-60
MSN 89714 153322 1096 34 3,1 74000 62700 95700 0| 69000 19/10  69.000  -9,1 57-59 67-69
STK 2409 1538 244 15 63 32050 25600  31.700 0| 30000 1810 30000 -147 | 245-255 29-30
MWG 54115 394324 778 23 30 49000 37000 57.600 500 | 44.000 18/10 44000 -159 | 36,5-375 43-44
DBD 4378 5017 151 31 209 57100 58500 65800 2.000 54-56 60-62
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Nguén: CTCK Réng Viét

Bang 7: Hiéu qua khuyén nghi giao dich ngén han trong thang

Vao dau thang Mudi, mét s6 ¢6 phiéu khuyén nghi cho danh muc dau tu sau thang cudi dat gia
bén (cho giao dich ngan han). Néu NDT giao dich theo khuyén nghi nay ctia ching téi thi muic loi

nhuan binh la 8,6%.

VHTT

(ty
dong)

GTKLBQ
3 thang
(tr. d)

PBR (x)

Hiéu qua khuyén nghi thang Tu (¥)
Hiéu qua khuyén nghi thang Nam (¥)
Hiéu qua khuyén nghi thang Sau (¥)
Hiéu qua khuyén nghi thang Mu&i Mot (*)

vcB
ACB
vPB
NTC
GEG
SIP

497.429
86.614
161.059
4.406
4.368
9.636

107.217
168.199
342.842
1.845
16.934
0

3,1
1,3
1,5
4,7
1,2
2,8

PER (x)

14,8

58
13,3
158
47,5
11,3

Ngay
mua

19/9
28/9
25/9
26/9
26/9
26/9

86.000
21.800
20.500
177.300
13.700
59.600

2/11

10/10
18/10
20/10
10/10
12/10

89.000
22.500
22.800
210.000
15.000
63.000

Hiéu qua
khuyén
nghi

12,8%
11,1%
12,8%
8,6%
3,5%
3,2%
11,2%
18,4%
9,5%
57%

Nguén: CTCK Réng Viét | Thi gid tai ngay 2/11/2023 | Hiéu qua khuyén nghi theo thdng la binh quan gian don hiéu qua déu tu cda
cdc 6 phiéu dugc hién thuc héa lgi nhudn trong thdng. Thdng Mudi, NBT theo khuyén nghi cda RV dugc gia dinh dé hién thuc héa
lgi nhudn & cdc ¢6 phiéu ACB, VCB, NTC, GEG, va SIP.
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DANH SACH €6 PHIEU QUAN TAM

2024F ; 2
Gia muc Gia Loi nhuan ’ PE PE hf:n T‘f (;th‘a',):;) I\'I‘::c
tin‘éu @2/11/2023 ky vong Khuyén nghi +/- 2023F 2024F tai c’6 ahin e
(dong) (dong) (%) LNST LNST ($%) (x) ()'() USD) con lai
(%) (%) (%) % )'
LHG HOSE 58 50.000 28.550 82% Buy -19,5 -31,7 26,6 66,7 13,9 18,1 4,2 3,6 0,9 6,7 49,6 345,1 29,0
SIP HOSE 392 84.000 53.000 62% Buy 0,0 0,0 12,5 -4,2 5,2 151 58 51 2,8 3,8 3,6 0,0 48,7
MWG HOSE 2.200 57.600 37.000 57% Buy 8,5 -16,3 -14,5 -72,2 15,7 248,6 47,5 13,6 2,3 1.4 -29,3 16.625,1 1,8
MSN HOSE 3.647 95.700 62.700 53% Buy -14,0 -58,3 2,8 -65,6 3,7 83,6 72,7 39,6 34 0,0 -31,2 8.931,5 19,8
KBC HOSE 889 40.000 28.500 47% Buy -77,5 97,8 8494 1649 28,3 48,5 53 3,6 1,2 7,0 53,0 12.454,7 27,8
NTC UPCOM 179 256.000 183.588 43% Buy -1,0 -12,9 -15,0 -8,1 1491 18,4 18,7 15,8 4,7 3,3 33,0 75,0 45,7
ACV UpPCOM 6.215 96.600 70.231 38% Buy 191,1 801,8 38,4 2,0 27,6 38,4 21,0 15,2 3,1 0,0 -5,5 211,8 45,3
REE HOSE 907 74.000 54.600 37% Buy 61,3 45,0 -4,7 -14,6 13,1 14,0 9,6 8,9 1,3 1.8 -21,0 1.750,0 0,0
HAX HOSE 52 18.300 13.800 36% Buy 22,0 49,5 -2,2 -4,8 2,7 7,0 5,2 4,9 1,2 3,6 -16,4 676,2 35,0
NT2 HOSE 276 29.400 23.600 35% Buy 42,9 36,6 -14,2 -42,8 28,3 46,9 13,6 9,3 1,7 10,6 -4,5 7674 34,3
TCB HOSE 4.196 39.500 29.350 35% Buy 10,3 11,6 -3,0 -10,8 23,9 38,7 58 4,2 0,8 0,0 9,9 11.808,3 0,1
VSsC HOSE 137 32.000 25.200 31% Buy 6,1 -10,2 -1,7 -56,4 4,6 52,6 22,3 14,6 1,2 4,0 -22,7 2.854,4 46,2
DPM HOSE 491 36.200 30.850 30% Buy 45,7 79,2 -25,7 -79,8 1,7 89,5 10,8 5,7 1.1 130 -21,2 6.085,2 38,1
BID HOSE 8.565 54.200 41.650 30% Buy 114 72,6 9,9 20,1 14,9 31,5 10,8 8,2 1,8 0,0 17,5 2.395,9 12,8
ACB HOSE 3.521 29.000 22.300 30% Buy 22,2 42,5 13,2 17,6 15,5 17,3 54 4,6 1,3 0,0 15,2 9.591,2 0,0
HND UPCOM 274 16.500 13.478 30% Buy 16,4 25,3 6,3 -21,2 6,8 59,6 15,2 9,5 11 74 -0,2 13,1 49,0
VNM HOSE 6.023 87.600 70.900 29% Buy -1,6 -19,1 4,3 6,0 5,0 11,5 18,2 16,4 4,8 54 -7,7 9.110,8 44,8
FMC HOSE 114 53.000 43.050 28% Buy 9,7 15,2 -14,0 -0,8 17,5 28,9 9,3 7,2 1,5 4,6 19,7 126,7 194
MBB HOSE 3.752 22.600 17.700 28% Buy 23,4 37,7 10,0 17,5 16,2 16,8 4,2 3,6 1.1 0,0 12,7 8.012,9 0,0
PPC HOSE 167 15.600 12.850 28% Buy 36,4 2594 18,4 -5,3 9,3 16,4 9,8 84 0,8 6,2 -10,6 95,4 36,3
CTG HOSE 5.519 36.000 28.250 27% Buy 21,5 20,0 10,1 254 15,8 24,4 7,3 58 1.1 0,0 12,1 7.691,5 2,8
SCS HOSE 243 74.300 63.400 27% Buy 1.4 14,6 -12,7 -204 9,9 11 134 11,9 4,5 9,5 -5,0 109,3 20,3
IMP HOSE 168 74.000 59.000 25% Buy 29,8 23,7 27,5 62,9 14,0 16,7 12,8 10,9 2,1 0,0 14,6 45,4 254
FPT HOSE 4.595 109.300 89.000 25% Buy 23,4 22,1 22,0 19,9 20,1 23,6 17,8 14,4 4,8 2,2 33,1 12.666,8 0,0
cMG HOSE 272 54.800 44.450 25% Buy 30,1 27,4 17,3 19,0 20,2 31,0 18,1 13,8 2,6 1.3 13,0 499,0 7,5
STK HOSE 98 31.700 25.600 24% Buy 3,5 -13,7 -22,7 -44,2 70,2 121,5 16,1 8,1 1,5 0,0 0,6 68,7 83,2
QNS upPCOM 661 52.800 45.543 23% Buy 12,6 2,5 20,3 52,6 6,3 -4,8 71 7,5 2,1 6,6 10,8 22234 32,6
GMD HOSE 790 76.600 63.500 23% Buy 22,1 62,5 -1.1 146,8 7,5 -47,4 8,6 16,3 23 1,9 37,8 4.295,0 0,7
PNJ HOSE 984 88.000 73.800 22% Buy 73,3 75,6 -5,9 -0,8 12,1 17,2 13,5 12,7 2,6 2,7 -3,1 2377,5 0,0
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S&¢

2023F 2024F y
Gia muc Gia Loi nhuan PE PE h':éBn b (;th‘a'?:Q ':‘:;‘c
tin‘éu @2/11/2023 ky vong Khuyén nghi +/- +/- +/- +/- +/- 2023F 2024F téi 8 (ngh‘lr? ngoal
(d8ng) (d8ng) (%) OT L(';‘/ST ET L':ST (x) x) (x) USD) | conlai

o) (%) (%) (%)
GEG HOSE 178 15.200 12.800 22% Buy 51,6 159 159 -18,3 -7,9 88,4 20,0 10,0 1,2 3,1 -0,9 739,6 4,2
PVD HOSE 580 30.900 25.650 20% Buy 35,9 -604,0 -6,1 N/A 14,6 50,4 31,3 20,8 1,0 0,0 52,5 5.861,7 26,6
oCB HOSE 1.103 15.900 13.200 20% Buy -4,3 -20,3 154 249 21,2 241 4,3 3,4 1,0 0,0 36,2 1.974,5 0,7
TNG HNX 86 21.700 18.700 20% Buy 24,5 25,8 57 -0,7 2,7 21,4 7,0 6,2 1,2 4,3 21,5 2.055,5 30,2
KDH HOSE 975 35.700 30.000 19% Accumulate -22,1 -10,2 -9,0 2,0 67,8 32,4 21,4 21,2 1,8 0,0 38,0 2.200,9 10,7
MSH HOSE 110 40.700 36.100 18% Accumulate 16,3 -23,7 -9,7 19 139 23,5 7,6 6,2 1,5 55 0,2 396,8 44,5
VHC HOSE 503 77.500 67.500 18% Accumulate 46,0 80,0 -24,8 -32,5 16,2 23,3 9,3 7.5 1,5 3,0 -10,6 3.120,8 68,3
NLG HOSE 506 37.500 32.400 17% Accumulate -16,6 -48,1 54 3,0 1144 84,8 22,6 11,8 14 1,5 36,3 3.740,8 8,4
DBD HOSE 178 65.800 58.500 16% Accumulate -0,2 29,0 12,6 21,4 9,5 9,5 14,8 13,5 3,1 34 59,1 3251 87,4
PHR HOSE 248 49.000 45.000 16% Accumulate -12,2 85,7 -1,4 -47,0 -0,8 -30,6 13,0 18,7 1,7 6,7 21,0 919,6 32,5
VPB HOSE 6.547 23.000 20.300 13% Accumulate 30,5 55,1 -11,1 -34,0 25,2 454 12,4 9,2 1,5 0,0 15,1 17.013,5 1,3
VCB HOSE 20.221 98.600 89.000 11% Accumulate 20,0 36,4 8,8 15,4 16,1 16,7 14,5 12,4 3,1 0,0 38,3 4.781,0 6,4
PVT HOSE 320 26.800 24.350 10% Accumulate 21,3 30,6 0,1 13,5 9,7 -3,9 8,6 89 11 0,0 34,9 4.791,7 37,7
NKG HOSE 204 21.000 19.100 10% Accumulate -18,1 -103,0 -20,8 N/A 10,3 39,6 17,5 12,5 0,9 0,0 38,8 7.724,6 40,3
HDG HOSE 334 29.100 26.900 8% Accumulate -3,6 2,2 -16,3 -18,4 13,5 21,6 8,6 7,0 14 0,0 9,0 2.321,3 26,3
PC1 HOSE 289 28.300 26.300 8% Accumulate -15,2 -35,3 7.3 1,6 7.9 27,3 16,8 13,2 14 0,0 34,4 4.339,8 439
BFC HOSE 46 19.200 19.650 5% Accumulate 10,8 -35,0 -9,9 -22,2 -14,0 45,0 11,2 7.8 11 7,6 24,8 249,2 48,4
HDB HOSE 2.069 18.500 17.600 5% Accumulate 31,1 28,0 8,6 52 42,5 78,2 6,4 3,5 1,2 0,0 26,0 7.106,6 2,0
HAH HOSE 133 32.300 30.950 4% Neutral 63,9 86,1 -19,6 -50,4 -4,6 -69,5 8,5 28,0 1,3 0,0 241 4.760,2 44,2
DPR HOSE 109 29.000 30.900 4% Neutral 04 -44,4 -12,9 -21,5 -4,1 -31,0 71 10,2 11 9,7 14,3 454,0 47,3
DRC HOSE 108 21.500 22.400 2% Neutral 11,9 6,1 1,2 -35,2 1,6 18,0 14,2 12,0 1,5 6,3 4,4 521,3 36,5
HSG HOSE 473 19.200 18.900 2% Neutral 2,0 -94,1 -36,1 N/A 6,1 N/A -35,1 304 1,1 0,0 56,5 9.931,4 28,2
HPG HOSE 5.968 24.600 25.250 -3% Neutral -5,5 -75,4 -25,1 -14,3 29,0 93,3 21,5 1,1 1,5 0,0 59,7 28.715,3 24,0
TCM HOSE 157 37.700 41.700 -8% Reduce 22,7 96,0 -4,0 -12,3 74 16,3 15,5 13,3 2,0 1,2 71 1.332,5 1,2
PVS HNX 682 27.800 35.100 -19% Reduce 15,6 28,5 20,2 2,8 14,0 29,2 23,5 18,2 1,3 2,0 60,2 10.744,6 27,5
FRT HOSE 514 66.600 92.800 -28% Sell 341 -12,0 6,9 N/A 21,7 N/A 0,0 33,2 74 0,0 26,4 3.384,7 12,8

Nguén: CTCK Réng Viét, Gid tai ngay 3/11/2023
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CHi SO CAC NHOM NGANH
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Bdn bdo cdo nay duoc chudn bi cho muc dich duy nhét la cung cdp théng tin va khéng nhdim dua ra bdt ky dé nghi hay huéng dén mua bdn ching khodn cu thé
ndo. Cdc quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong bén bdo cdo nay khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu cdu, chién lugc va hodn canh cu thé cia
tiing nha déu tu. Ngodi ra, nha déu tu ciing y thiic c6 thé cé cdc xung dét Igi ich dnh hudng dén tinh khdch quan cta ban bdo cdo nay. Nha ddu tu nén xem bdo
cdo nay nhu mét ngudn tham khdo khi dua ra quyét dinh ddu tu'va phdi chiu toan bé trdch nhiém déi véi quyét dinh ddu tu cia chinh minh. CTCK RONG VIET tuyét
déi khéng chiu trdch nhiém déi vai toan bg hay bdt ky thiét hai nao, hay su kién bj coi la thiét hai, d6i vdi viéc st dung toan b hodc ting phdn théng tin hay y kién
nao cta ban bdo cdo nay.

Todn bé cdc quan diém thé hién trong bdo cdo ndy déu la quan diém cd nhan cda ngudi phan tich. Khéng c6 bdt ky mét phdn thu nhdp ndo ctia ngudi phan tich
lién quan truc tiép hodic gidn tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin sirdung trong bdo cdo nay duogc CTCK RONG VIET thu thdp tir nhitng nguén ma chiing téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, ching téi khéng dam bdo réng
nhiing théng tin nay la hoan chinh hodic chinh xdc. Cdc quan diém va uéc tinh trong ddnh gid ctia ching téi cé gid tri d@én ngay ra bdo cdo va cé thé thay d6i ma
khéng can bdo cdo trudc.

Ban bdo cdo nay duoc gitr ban quyén va la tai san ctia CTCK RONG VIET. Moi su' sao chép, chuyén giao hodc siia d6i trong bat ky truéng hop nao ma khéng c6 su
déng y cia CTCK RONG VIET déu trdi ludt. Ban quyén thuéc CTCK RONG VIET, 2023.
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